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投資智慧

何謂集體投資計劃？
常見的集體投資計劃會匯集不同投

資者的資金，投資於由營辦者負責管理的

資產組合。較普遍的集體投資計劃包括互

惠基金、單位信託基金、強制性公積金（強

積金）計劃和房地產投資信託基金。

根據《證券及期貨條例》，要符合集

體投資計劃的定義，大致有四個元素：

● 此類計劃必須涉及就財產而作出

的安排，可涵蓋任何財產（包括房地產），

不論其所在地是香港或海外；

● 此類計劃的參與者（不論是否有

權獲諮詢或作出指示）對有關財產的管理

並無日常控制權，；

● 計劃的財產整體上是由該安排的

營辦者管理，及/或參與者的供款、用以付

款給他們的利潤或收益是匯集的；

● 有關安排的目的，是讓參與者可

從中得到利潤、收益或其他回報。

例如，投資者買入一隻股票基金，有

關基金是從不同投資者匯集資金，並由基

何謂集體投資計劃? 有何規管?

金經理管理，而投資者並無權決定選擇哪

些股票，基金並且向投資者派息，便符合

以上的元素。

公開銷售的集體投資計劃須
獲證監會認可

符合《證券及期貨條例》對集體投資

計劃的定義的投資產品，除非該條例的豁

免適用於有關銷售，否則必須先獲得證券

及期貨事務監察委員會（證監會）的認可，

才可以向香港公眾公開銷售。

不同的認可集體投資計劃，都必須

符合證監會發出的相關產品守則內的結構

性規定，並須就產品的特色及風險作出清

晰的披露，讓投資者從銷售文件中獲得充

分的資料以作出投資決定。然而，給予認

可並不代表證監會的推介。

未經認可的集體投資計劃
未經認可的集體投資計劃可能會採

用私人配售方式發售，而該計劃的管理公

司有責任確保有關活動並無觸犯任何法

例。作為認購人，投資者不會因購買未經認

可的集體投資計劃而犯法。不過，你必須

留意，未經認可的集體投資計劃不但不受

證監會監管，計劃的架構及運作亦可能不

受本港任何法規規管，而銷售文件也可能

未經任何香港的監管機構審批。

投資者應注意的事項
投資者應先查核這些投資計劃是否

有以上提及的集體投資計劃的元素，並且

於證監會網站查明此產品是否已獲證監會

認可，而向你推介以上產品的中介人又是

否有證監會的相關牌照。

為保障自己，投資者必須仔細查核中

介人所推介投資計劃的特質及風險，有疑

問最好請教獨立的專業人士，不要貿然作

出投資决定。

資料來源：投資者教育中心

(金融監管當局支持的機構)

投資產品五花八門，投資者有時可能獲邀請參與一些與本地甚或海外房

地產有關並涉及第三者管理的投資計劃，這些投資計劃有何規管？是否屬於「集

體投資計劃」？近期成為市場熱話的「集體投資計劃」（co l l ect i ve  i nvestment 

scheme）泛指一些有匯集性質的投資產品，是《證券及期貨條例》下定義的投資

產品種類；投資者應注意這些產品的性質及監管規定，從而保障自己的權益。


