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投資智慧

試想想，假如你認購了ABC有限

公司發行的債券，你的投資回報將直

接受ABC公司的信用可靠程度所影響，

即該公司能否定期派發利息及如期全

數償還本金。信貸評級機構對發債公司

的資料及數據進行分析後，給予它的信

貸評級，讓你較易判斷該公司的償債能

力，有助你作出有根據的投資決定。

比較及評估信貸風險
信貸評級機構的工作是給予評

級，即他們對債券或其他投資產品發行

商有沒有能力及是否願意如期及全面

履行其財務責任的意見。他們會分析目

前及可能影響信用可靠性的因素，包括

市況及經濟前景等。一般來說，信貸評

級有以下作用：

●	 有助比較及評估不同的產品

或公司的相對信貸風險； 

●	 你可參考信貸評級所反映的信貸

風險水平，與自己的風險承受能力配對，並

考慮其他因素，從而决定哪些產品較為適

合自己。舉例說，如果你不想承受很高的風

險，你可能會考慮信貸評級較高（即信貸

風險較低）的投資產品，而一些有較高回

報潛力，但信貸評級較低（即信貸風險較

高）的投資產品，則未必適合。 

信貸評級的局限
但你要留意，信貸評級機構通常不

會作出任何推介，信貸評級純屬他們的意

見，並有以下局限：

●	 信貸評級只反映信貸質素，在大

多數情況下，並不是用來衡量資產價值或

某項投資是否可取；

●	 評級機構分析產品發行商的未來

發展對其信貸評級的影響時，只能建基於

評級機構當時對未來作出的若干假設。因

信貸評級
助你評估投資產品的信貸風險

國家及公司的主權評級或信貸評級的調整，每每牽動金融市場的神經。事實上，信貸評級除了帶來

宏觀層面的影響，它與散戶投資者所持有的產品如債券的投資回報，亦是息息相關。

此信貸評級並不足以保證發行商的未來信

貸風險狀況。

納入證監會規管
金融市場目前主要倚賴幾家國際信

貸評級機構提供服務（見附表），而證監會

為了配合全球發展趨勢，亦已於去年6月1

日起實施信貸評級機構規管制度：於香港

提供信貸評級服務的信貸評級機構及其分

析員，均必須持有第10類受規管活動的牌

照，並遵守相關的操守準則。

全面考慮各種因素
若要加深瞭解個別公司的信貸風

險，你不妨參考不同評級機構所給予的信

貸評級。但在比較不同發行商或債券的信

貸評級時，應採用相同的評級標準。

最後，請謹記，信貸評級只是投資

決定的考慮因素之一，不應視為投資意見

或資產價值的衡量指標，否則便會以偏概

全，忽略了影響產品的其他因素。舉例說，

你在考慮是否投資某債券時，可先查閱債

券的詳情（如發行章程），當中包括信貸評

級資料，再一併考慮其他因素，例如利率

風險、匯率風險及流通性風險等因素，然

後才作決定。

本文資料由證監會提供

主要信貸評級機構的一般評級級別
穆迪 標準普爾 惠譽

信貸評級級別

－  投資級別
－  投機／非投資級別

Aaa 至 C AAA 至 D AAA 至 D

Aaa 至 Baa3 AAA 至 BBB- AAA 至 BBB

Ba1 或以下 BB+ 或以下 BB 或以下

1.  發行商或債券按本身所獲評級，被劃分為屬於投資級別或投機／非投資級別。

2.  某些債券（如短期債）採用其他信貸評級級別。如需查詢個別投資產品的信貸

 評級資料，應聯絡為你提供服務的經紀行或銀行。

註

4142705 . 2012 選擇


